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HAFTALIK GELISMELER (7-13 MART 2026)

TURKIYE

Tirkiye’ye gelen net dogrudan yabanci yatirimlar 2026 yili itibariyla 2,7 milyar dolara gerileyerek
son 20 yilin en diisiik seviyesine indi. TCMB verilerine gore; yilliklandirilmis yatirim girisi, 2007’de
kaydedilen 26,3 milyar dolarlik zirvenin olduk¢a altinda kalirken, 2024’te 10,3 milyar dolar olan
girisler son iki yilda hizli bir diisiis gosterdi. Ocak 2026'da net dogrudan yatirim girisi yalnizca 22
milyon dolar olurken, bu yatirimlarin 6nemli kisminin 163 milyon dolarlik gayrimenkul alimlarindan
olusmasi, sanayive hizmetler gibi katma degerli sektorlere yonelik yabanci yatirim ilgisinin zayifladigini
gOsteriyor.

Uluslararasi Yatirnmcilar Dernegi tarafindan yayimlanan verilere gore; Tiirkiye’ye 2026 yilinin ocak
ayinda 716 milyon dolar uluslararasi dogrudan yatinnm (UDY) girisi gerceklesti. Bu yatirimlarin 390
milyon dolarn yatirnm sermayesi seklinde kaydedildi. Ocak ayinda yatirim sermayesinde en fazla payi
mesleki, bilimsel ve teknik faaliyetler, ardindan toptan ve perakende ticaret ile finans ve sigorta
faaliyetleri aldi. Ulke bazinda en fazla yatinm Almanya ve Hollanda’dan gelirken, Avrupa Birligi
tilkeleri toplam yatirimlarin yaklagik %77’sini olusturdu. 2003 yilindan bu yana Tiirkiye'ye gelen
toplam dogrudan yatirim tutari ise 289 milyar dolara ulasti.

TCMB, Mart ayi Para Politikasi Kurulu toplantisinda politika faizini degistirmedi. Banka, bir hafta
vadeli repo ihale faiz oranini %37 seviyesinde sabit biraktigini agikladi. Karar 12 Mart 2026’da yapilan
toplantinin ardindan duyuruldu.

Ticaret Bakanhgi verilerine goére 2026 yilinin Ocak-Subat doneminde 40 ilin ihracati artti. Ayni
dénemde 10 ilin ihracati 1 milyar dolarin iizerine ¢ikti. Subat ayinda 4 milyar 287 milyon dolarla en
fazla ihracat yapan il istanbul oldu ancak kentin ihracati gegen yilin ayni ayina gére %1,3 geriledi.
Veriler, ihracatin ¢ok sayida ile yayllmaya devam ettigini ve farkh bolgelerde artis yasandigini gésterdi.

TUIK verilerine gore; sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorlerini kapsayan toplam ciro endeksi 2026
yili ocak ayinda yillik bazda %35,8 artti. Ayni donemde endeks aylik bazda %2,6 yikseldi. Yillik artista
en yuksek oran %39,4 ile ticaret sektoriinde gorilirken, hizmet %33,8, insaat %34 ve sanayi %30 artis
kaydetti. Aylik bazda ise en glicli yikselis %4,4 ile insaat sektoriinde gergeklesti.

DUNYA

Orta Dogu’daki c¢atismalarin yarattigi jeopolitik riskler nedeniyle kiiresel piyasalarda petrol
fiyatlarina iliskin endiseler siiriiyor. ABD ve Uluslararasi Enerji Ajansi’nin petrol rezervlerini serbest
birakma hamlesine ragmen Umman’in ihracat terminalinden gemileri uzaklastirmasi ve lIrak
sularinda tankerlere yonelik saldirilar sonrasi petrol fiyatlari yeniden 100 dolarin {izerine ¢ikti. Brent
petrol 101 dolarin Gzerine ylkselirken, artan enerji maliyetleri piyasalarda riskten kaginma egilimini
glclendirdi; ABD ve Avrupa borsalarinda satislar goriliirken yatirmcilar Fed’in faiz indirimleri
konusunda daha temkinli olacagini fiyatlamaya basladi.

Goldman Sachs, ABD ve israil’in iran’a karsi yiiriittiigii savasin Hiirmiiz Bogazi’ndaki petrol akisini
daha uzun siire aksatabilecegi beklentisiyle 2026’nin son ¢eyregine iliskin petrol fiyat tahminlerini
yiikseltti. Banka, Brent petrol icin varil basina tahminini 66 dolardan 71 dolara, ABD ham petroli (WTI)
icin ise 62 dolardan 67 dolara ¢ikardi. Catismalarin baslamasindan bu yana petrol fiyatlarinda glicli bir
artis gorulurken, Hirmiz Bogazi'ndaki kesintiler nedeniyle tankerlerin bélgede mahsur kalmasi ve bazi
Ureticilerin depolama sorunlari nedeniyle lretimi durdurmak zorunda kalmasi piyasalardaki arz
endiselerini artirdi.
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AVRUPA BIRLiGi (AB)

Avrupa Komisyonu ilk Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi (SKDM) sertifika fiyatini 7 Nisan’da
aciklayacak. SKDM kapsaminda yer alan Grinleri ithal edenler, 2026 yili ithalatlari icin 2027 yili Subat
ayindan itibaren SKDM sertifikasi satin almak zorunda olacak. 2026 yili i¢cin her ¢eyrekte SKDM
sertifikalarinin fiyati, AB Emisyon Ticaret Sistemi kapsaminda tahsisatlarin kapanis fiyatlarinin ti¢ aylik
ortalamasi olarak hesaplanacak. 2027 yilindan itibaren ise, bu hesaplama haftalik olarak yapilacak.
SKDM sertifika fiyati, bir sonraki ¢eyregin ilk takvim haftasinda hesaplanacak ve hesaplama haftasini
izleyen takvim haftasinin ilk is giininde Avrupa Komisyonu’nun SKDM web sayfasi (https://taxation-
customs.ec.europa.cu/carbon-border-adjustment-mechanism en) ve SKDM Kayit Sisteminde
(Registry) yayimlanacak. 2026 yilinda gecerli olacak SKDM sertifikalarinin lg¢ ayhk fiyatlarinin
yayinlanacag tarihler: Birinci Ceyrek: 7 Nisan 2026; ikinci Ceyrek: 6 Temmuz 2026; Uciincii Ceyrek: 5
Ekim 2026; Dordlnci Ceyrek: 4 Ocak 2027

Orgalim Genel Madura Ulrich Adam, celik sektoriinde dongusellik ve karbonsuzlastirma konularini ele
alan bir panel tartismasinda konustu. Panele, Eurofer ve Eurometal dernekleri, Disik Emisyonlu Celik
Standardi (LESS) endstri standartlari kurulusu, Damen Tersaneler Grubu ve malzeme tasima sirketi
Jungheinrich AG de dahil olmak Uzere celik deger zincirinin gesitli temsilcileri katildi. Celik sektériinde
dongiiselligi artirmanin ve emisyonlari azaltmanin sart oldugu konusunda genis bir fikir birligi
varken, tartisma mevcut politika gercevesinin deger zinciri genelinde yapisal dengesizlikler yaratma
riskini tasidigini vurguladi. Orgalim, Avrupa'nin teknoloji endiistrileri adina biitiincil bir yaklagimin
6nemini vurguladi.

Von der Leyen’e gére gatismalarin baslamasindan bu yana gegen 10 giin icinde Avrupa Birligi’nin
fosil yakit ithalati yaklasik 3 milyar euro ek maliyet olusturdu. Kiiresel eneriji piyasalarindaki hizli fiyat
hareketlerine dikkat ceken von der Leyen, “Enerji piyasalari kiiresel 6lgekte isliyor. Basra
Korfezi’ndeki bir aksama diinyanin her yerinde fiyatlari etkileyebiliyor ve biz de bu artisi simdiden
goriyoruz.” dedi. AB Komisyonu Baskani, gerilimin eneriji fiyatlarina dogrudan yansidigini belirterek,
¢atismanin baslangicindan bu yana dogal gaz fiyatlarinin ylzde 50, petrol fiyatlarinin ise ylizde 27
yukseldigini ifade etti.

Son yillarda Avrupa’nin eneriji tedarikini gesitlendirmek igin 6nemli adimlar attigini hatirlatan von der
Leyen, buna ragmen kiresel piyasalardaki dalgalanmalara karsi tam bir bagisikhgin mimkiin
olmadigini vurguladi. https://temizenerji.org/

ALMANYA

Almanya Federal istatistik Ofisi verilerine gére; Almanya’nin ihracati 2026 yili Ocak ayinda aylik bazda
%2,3 diiserek 130,5 milyar euroya geriledi. Boylece ihracatta Mayis 2024’ten bu yana en sert diisiis
kaydedildi. Diisiiste 6zellikle Cin ve Avrupa pazarlarindan gelen zayif talep etkili oldu. Cin’e ihracat
%13,2 azalirken, ABD’ye ihracat %11,7 artisla 13,2 milyar euroya yiikseldi. Ayni donemde (lkenin
ithalati da %5,9 geriledi ve dis ticaret fazlasi yaklasik 21,2 milyar euroya gikti.

Almanya’da tiiketici fiyat endeksi Subat 2026’da yilik %1,9’a gerileyerek Avrupa Merkez
Bankasi’nin %2 hedefinin altina indi. Ocak ayinda enflasyon %2,1 seviyesindeydi. Disiste ozellikle
enerji fiyatlarinin gerilemesi ve gida fiyat artisinin yavaslamasi etkili oldu. Buna karsilik hizmet
sektoérindeki fiyat artislari enflasyon Gzerinde yukari yonli baski olusturmaya devam etti. Analistler,
enerji fiyatlarindaki yiikselis nedeniyle 6niimiizdeki aylarda enflasyonun yeniden artabilecegini
belirtiyor.

Kiel Diinya Ekonomisi Enstitlisti, Almanya ekonomisine iliskin 2026 bilyiime tahminini %1’den %0,8’e
diisiirdii. Revizyonda o6zellikle enerji fiyatlarindaki artis ve jeopolitik gerilimlerin ekonomik
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toparlanmayi baskilamasi etkili oldu. Enstiti, ylikselen enerji maliyetleri nedeniyle 2026 enflasyon
beklentisini de %1,8'den %2,5’e yikseltti. Buna karsilik 2027 bliyime tahmini %1,3’'ten %1,4’e
¢ikarildi. Uzmanlar, mali tesviklerin ekonomiyi destekledigini ancak glicli ve surdirulebilir bir
toparlanmanin heniiz gorilmedigini belirtiyor.

Alman Sanayi Federasyonu (BDI) tarafindan olusturulan uzman paneli, “Basit Devlet — Yonetim ve
Sanayi icin Yeni Bir Baslangi¢” giindemiyle devletin modernizasyonu, birokrasinin azaltiimasi ve
kamu yo6netiminin dijitallestirilmesi icin reform 6nerileri sundu.
Panel, 6zellikle sanayi sirketlerinin deneyimlerine dayanarak, mevcut devlet reformlarinda gézden
kacan “kor noktalan” belirledi. Sirketlerin yilda ortalama 200 kamu kurumui ile islem yapmasi, mevcut
sistemin karmasik ve yavas oldugunu gosteriyor.
One ¢ikan hususlar su sekilde
o Gundemde 13 reform onerisi var, bunlarin temelini olusturan 6 ana sorun alani belirlendi.
o Almanya’da diizenlemeler genelde asiri detayl ve glivensizlik temelli oldugu icin sirketler
lizerinde gereksiz yik olusturuyor.
o Yilhk uyum (compliance) maliyetleri yaklasik 62,6 milyar euro.
o Onay slirecleri cok erken asamada fazla belge istiyor, bu da yatirimlari geciktiriyor.
o Almanya, AB cevre kurallarini ¢cogu zaman gereginden daha siki uygulayarak ek maliyet
yaratiyor.
o Kamu sistemlerinde yizlerce uyumsuz veri kaydi oldugu icin sirketler ayni bilgileri tekrar
tekrar girmek zorunda kalyor.

o Tek seferlik veri girme (once-only) sistemi ve kayitlarin uyumlu hale getirilmesi 6neriliyor.
o Yasalarin bastan itibaren dijital uyumlu yazilmasi gerektigi vurgulaniyor.
o AB ¢apinda bir isletme dijital kimligi / isletme clizdani ile birokrasi azaltilabilir.
o Busistemin Avrupa’da yilda 150 milyar euro tasarruf saglayabilecegi belirtiliyor.
ABD

ABD yénetimi; Cin, Avrupa Birligi, Meksika ve Hindistan’in da aralarinda bulundugu 16 ekonominin
imalat sektoriinde asinn kapasite ve liretim politikalarini incelemek iizere 1974 tarihli Ticaret
Yasasi’nin 301. Boliimii kapsaminda sorusturma baglatti. ABD Ticaret Temsilciligi (USTR), s6z konusu
politika ve uygulamalarin ABD ticaretine zarar verip vermedigini degerlendirecek. Siireg
kapsaminda kamuoyundan gériis alinacak ve agik oturumlar diizenlenecek. inceleme sonucunda
ABD yonetimi gerekli gorurse ilgili Glkelere yonelik yeni glimrlk tarifeleri veya bagska ticari dnlemler
glindeme gelebilecek.

Morgan Stanley’e gére; ABD Merkez Bankasi’nin (FED) Haziran ayinda faiz indirimlerine yeniden
baslamasi bekleniyor, ancak iran kaynakh gatismalarin petrol fiyatlarini yiikseltmesi bu adimin
ertelenmesine neden olabilir. Banka ekonomistleri yil iginde Haziran ve Eylll aylarinda iki faiz indirimi
ongorse de petrol fiyatlarindaki artisin enflasyonu yukari gekmesi durumunda ilk indirimin eylil ya da
aralik ayina sarkabilecegini belirtiyor. Ote yandan Avrupa Birligi, petrol fiyatlarinin 100 dolar
civarinda kalmasi ve gaz fiyatlarinin yiiksek seyretmesi halinde 2026’da bolge enflasyonunun %3’
asabilecegi ve ekonomik biiyiimenin beklenenden daha diisiik gerceklesebilecegi uyarisinda
bulundu.

ABD'de enflasyon, ABD ve israil'in iran'daki savasiyla tetiklenen eneriji fiyatlarindaki soktan énce,
Subat ayinda istikrarl seyretti. Tiiketici fiyatlari, Subat ayina kadar olan 12 aylik dénemde %2,4
oraninda artis gésterdi. Savas, petrol fiyatlarinda keskin bir artisa neden oldu ve bu artis diger alanlar
da etkilemeye basladi. ABD'de bir galon otomobil yakitinin ortalama maliyeti 3,50 dolari asarak
2024'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Analistler, durumun éniimiizdeki aylarda enflasyon
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oranini tekrar %3'iin lizerine ¢ikarabilecegini ve bunun da ABD merkez bankasinin yakin zamanda
faiz oranlarini diigiiriip diisiirmeyecegi konusunda belirsizligi artirabilecegini ifade ediyor.

ABD Giimriik ve Sinir Koruma Kurumu, bazi giimriik tarifelerinin iadesi igin gelistirilen sistemin
detaylarini agikladi. Sistem; talep portali, toplu isleme, inceleme ve tasfiye ile iade olmak iizere dort
ana bilesenden olusacak. ithalatgilar basvurularini ¢evrim i¢i portal iizerinden yapabilecek ve
talepler bu sistem iizerinden degerlendirilecek. Yetkililer, sistemin bazi boliimlerinin biiyiik él¢iide
tamamlandigini ve kademeli sekilde devreye alinacagini belirtti. Sirecin tamamlanmasiyla birlikte
sirketlere milyarlarca dolarlik tarife iadesi yapilabilecegi ifade ediliyor.

DiGER ULKELER

Cin hikiumeti, enerji giivenligi endiseleri ve Orta Dogu’daki ¢atismalarin petrol piyasalarinda
yarattigi belirsizlik nedeniyle benzin, dizel ve havacilik yakitini kapsayan rafine yakit ihracatini 12
Mart 2026 itibariyla yasakladi. Karar kapsaminda rafinerilere yeni ihracat s6zlesmesi yapmamalari
talimati verilirken, daha once planlanan sevkiyatlarin da miimkiinse iptal edilmesi istendi.
Uzmanlar, Cin’in 6nemli bir rafine yakit tedarikgisi olmasi nedeniyle bu adimin kiiresel arz
daraltabilecegini ve 0Ozellikle Asya piyasalarinda yakit fiyatlari (zerinde yukari yonli baski
olusturabilecegini belirtiyor.

SURDURULEBILIRLIK

COP31’in miizakerelerini yonetecek Avustralya Fosil yakit siibvansiyonunu artirdi. COP30’da fosil
yakitlardan uzaklasma deklarasyonuna imza atmasina ragmen, federal ve eyalet hiikiimetlerinin
fosil yakit kullanimini dakikada 30 bin dolardan daha fazla siibvanse ettigi ortaya ¢ikti. Fosil yakit
Urlinlerine siibvansiyon gecen yila gore %10 artti. Analiz, federal ve eyalet hiikiimetlerinin 2025-2026
doéneminde komiir, gaz ve 6zellikle petrol Greten ve kullanan sirketleri siibvanse etmek igin her dakika
31 bin 20 dolar esdegerinde bir 6deme yapacagini ya da bu miktarda vergi gelirinden vazgececegini
ortaya koydu. Bu desteklerin bliylk kismi ise dizel yakit Gizerinden saglaniyor.

Birlesik Krallik, yeni inga edilen binalar, mevcut binalar ve yenileme/iyilestirme projeleri igin goniilli
uygulanabilen Net-Sifir Karbon Binalar Standardini duyurdu. Birlesik Krallik Net Sifir Karbon Binalar
Standardi, bir binanin yasam dongiisii boyunca olusan operasyonel emisyonlari ve gomiilii
emisyonlan dogrulamak icin birlesik bir cerceve sunuyor. Sertifika dogrulama siirecinin 2026'nin
ikinci ceyreginde baslamasi beklenmektedir. Standardin tamamina erismek icin tiklayiniz.

16 Temmuz 2021 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Yesil Mutabakat Eylem Plani’nin (YMEP) “Yesil
Finansman” ana bashgi altindaki "3.3.3.Cevre ve iklim degisikligi ile baglantili olarak uluslararasi/AB
ve ulusal tiim destek/finansman imkanlarina iliskin bilgilerin derlenmesi" eylemi kapsaminda ulusal
finansman imkanlarinin derlendigi Yesil Donlisime Yonelik Hedeflere Erisimde Kullanilabilecek

Finansman imkanlari_Belgesi 9 Mart 2026 tarihinde yayinlanmistir. Ug aylik dénemler halinde

glncellenecektir.

Uluslararasi Enerji Ajansi Baskani Fatih Birol, Tlirkiye’nin ev sahipliginde Antalya’da diizenlenecek
COP31 icin IEA'nin tiim kapasitesiyle destek verecegini acikladi. Birol, sifir atik, temiz eneriji
donisiimii, kentsel doniisiim ve Afrika’nin enerji sorununun konferansin 6ne ¢ikan baslklar
olabilecegini soyledi.

Enerji donlisimiintin kritik teknolojilerinden uzun siireli enerji depolama (LDES) sistemlerinde
kurulumlar 2025’te %49 artarak 15 GWh'’i agti. Ancak yeni bir rapora gore; yatirim disisi ve lityum-


https://8f2d86b0-7c72-4129-a02b-72f5adfae419.filesusr.com/ugd/790941_f53e6b4b6dc04fd3aeb4b122a1b95b15.pdf
https://ticaret.gov.tr/data/660a5cf813b876cad0db9b97/Finansman%20İmkanları-%20Mart.pdf
https://ticaret.gov.tr/data/660a5cf813b876cad0db9b97/Finansman%20İmkanları-%20Mart.pdf
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iyon bataryalarin artan rekabeti sektoriin blylimesini zorlastiriyor. Arastirma ve danismanlik sirketi
Wood Mackenzie tarafindan yayimlanan “Long Duration Energy Storage Trends” raporuna gore, uzun
sureli enerji depolama (LDES) kurulumlari 2025 yilinda yillik bazda %49 artarak 15 GWh'i gecti. Rapora
gore; kiresel LDES kapasitesinin %93’0 Cin’de bulunuyor.

Fransa’da diizenlenen Niikleer Enerji Zirvesi’'nde Tiirkiye’nin de aralarinda bulundugu 34 iilke
“herkes igin giivenli ve uygun fiyath niikleer enerji” hedefiyle ortak bildiriye imza atti. Zirvede
niikleer enerjinin enerji giivenligi ve diisiik karbonlu déniisiimdeki rolii vurgulanirken, Avrupa Birligi
icinde niikleer enerjiye yonelik yaklagim konusunda ciddi goriis ayriliklari da ortaya ¢ikti. Tiirkiye’nin
yani sira bildiriyi imzalayan ilkeler arasinda Fransa, Belgika, Kanada, Cin, Finlandiya, Japonya,
Giiney Kore, ingiltere, Polonya, Hollanda ve isveg gibi niikleer enerji alaninda 6nemli aktorler yer
aldi. Ayrica Ermenistan, Kazakistan, Romanya, Slovakya, Slovenya, Ukrayna ve Vietnam gibi llkeler de
girisime katild.

Kaynakga: www.taxation-customs.ec.europa.eu; www.orgalim.eu; www.bbc.com;

www.ekonomim.com; www.ec.europa.eu; www.aposto.com; www.vdma.eu; www.temizenerji.org;

www.sustainablefuture.com.tr; www.iklimhaber.org; www.bdi.eu; www.ticaret.gov.tr
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